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THEMATISCHE AKTIEN

Disclaimer

Diese Marketingunterlage wird
von Pictet Asset Management
(Europe) S.A. herausgegeben.
Sie ist nicht fur die Verteilung
an oder die Verwendung durch
Personen oder Einheitenbe-
stimmt, die die Staatsange-
horigkeit oder den Wohn oder
Geschéftssitz oder das
Domizil in einem Ort, Staat,
Land oder Gerichtskreis
haben, in denen eine solche
Verteilung, Veroffentlichung,
Bereitstellung oder
Verwendung gegen Gesetze
oder andere Bestimmungen
verstdsst Vor Tatigung einer
Anlage muss die neuste
Version des Fondsprospekts,
der wesentlichen Anlegerinfor-
mationen (KIID), des Jahres
und des Halbjahresberichts
gelesen werden. Diese Untef
lagen sind auf Englisch
kostenlos unter
www.assetmanagement.pictet
oder auf Papier bei Pictet
Asset Management (Europe)
S.A., 15, Avenue J.F.
Kennedy, L-1855 Luxemburg,
oder in der Geschéftsstelle
des Lokal-vertreters,
Vertriebstragers oder
gegebenenfalls des Zentral
vertreters des Fonds
erhaltlich. Das KIID-
Dokument liegt auch in der
lokalen Sprache des
jeweiligen Landes auf, in dem
der Teilfonds zugelassen ist.
Der Prospekt und der Jahres
und Halbjahresbericht kdnnen
auch in anderen Sprachen
vor-liegen. Bitte priifen Sie
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auf der Website nach, welche
weiteren Sprachen verfugbar
sind. Nur die jeweils neuste
Fassung dieser Unterlagen
kann als Basis fur
Anlageentscheidungen
dienen.

Die Zusammenfassung der
Anlegerrechte (in Englisch
und in den verschiedenen
Sprachen unserer Website)
finden Sie hier_und auf
www.assetmanagement.pictet
unter der Rubrik
BRessourcenB
Seite.

Die Liste der Lander, in
denen der Fonds zugelassen
ist, ist jederzeit bei Pictet
Asset Management (Europe)
S.A. erhéltlich, die jederzeit
beschliessenkann, die
Vermarktung des Fonds oder
der Teilfonds des Fonds in
einem bestimmten Land zu
beenden.

Die im vorliegenden
Dokument enthaltenen
Informationen und Daten
stellen in keinem Fall ein
Kauf- oder Verkaufsangebot
oder eine Aufforderung zur
Zeichnung von Wertpapieren
oder Finanzinstrumenten oder
Finanzdienstleistungen dar.
Im Ubrigen spiegeln die hier
wiedergegebeneninformatio-
nen, Meinungen und Schatz-
ungen eine Beurteilung zum
Veroéffentlichungsdatum wider
und kénnen ohne besondere
Benachrichtigung geéndert

werden. Pictet Asset Manage
ment (Europe) S.A. bietet
keinerlei Gewéhr, dass die in
dieser Marketing-Unterlage
erwahnten Wertpapiere sich
fur einen bestimmten Investor
eignen. Diese Unterlage kann
nicht als Ersatz einer unab-
hangigen Beurteilung dienen.
Die steuerliche Behandlung
hangt von der Situation der
einzelnen Investoren ab und
kann sich im Laufe der Zeit
andern. Jeder Anleger sollte
unter Berlcksichtigung seiner

a mArtageziele whe seiner

finanziellen Lage vor jeder
Anlageentscheidung prufen,
ob die Anlage fir ihn geeignet
ist und er Uber ausreichende
Finanzkenntnisse und Erfahr
ung daflr verfiigt oder ob eine
professionelle Beratung
erforderlich ist. Der Wert und
die Ertrage der in dieser
Unter-lage erwahnten
Wertpapiere und
Finanzinstrumente kdnnen
sinken oder steigen. Folglich
laufen Anleger die Gefahr,
dass sie weniger zuriick
erhalten, als sie urspriinglich
investiert haben.

Diese Anlagerichtlinien sind
interne Festlegungen, die
jederzeit und ohne vorherige
Ankiindigung in den Grenzen
des Fondsprospekts geadndert
werden kénnen. Die
genannten Finanzinstrumente
werden nur zu
lllustrationszwecken heran
gezogen und verstehen sich

weder als direktes Angebot
noch als Anlageempfehlung
oder -beratung. Der Hinweis
auf ein bestimmtes
Wertpapier stellt keine
Empfehlung zum Kauf oder
Verkauf dieses Wertpapiers
dar. Die effektiven Allo-
kationen unterliegen Ander-
ungen und kdnnten sich seit
dem Datum des Marketing-
materials geandert haben.

In der Vergangenheit erzielte
Resultate geben keinezuver
l&ssigen Anhaltspunkte tber
die zuklnftige Entwicklung.
Bei der Zeichnung oder
Riucknahme belastete
Provisionen/ Kommissionen
und Gebihren sind nicht in
der Performance enthalten.
Samtliche hier erwéahnten
Indexdaten bleiben Eigentum
des Datenanbieters. Die
Haftungsausschlusse der
Datenanbieter (Data Vendor
Disclaimers) finden Sie auf
www.assetmanagement.pictet
unter
Fusszeilenbereichder
Internetseite.

Diese Unterlage ist eine von
Pictet Asset Management
herausgegebene Marketing
Mitteilung und liegt
ausserhalbdes
Anwendungsbereichs der
MiFID-II- bzw. MiFIR-
Anforderungen zur
Wertpapier-analyse. Sie
enthélt nicht aus -reichend
Informationen, um als
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Grundlage fur Anlage
entscheidungen oder fir die
Einschéatzung der Vorteile
einer Anlage in von Pictet
Asset Management
angebotenen bzw.
vertriebenen Produkten oder
Dienstleistungen zu dienen.

Pictet AM hat weder die
Rechte noch die Lizenz zur
Wiedergabe der
Handelsmarken, Logos oder
Bilder erworben, die in
diesem Dokument dargestellt
sind, aber sie hat das Recht,
Handels-marken aller
Gesellschaften der Pictet
Gruppe zu verwenden. Nur zu
lllustrationszwecken.

NUTZUNG DER NACHHALT
GEN ENTWICKLUNGSZIELE
("SDG") UND GEISTIGES
EIGENTUM

Pictet Asset Management
("Pictet") verwendet im
Rahmen ihrer Bemihungen

b Wi s s e n s wenrnachsh@tige Anlagen die

SDGLogos,-Symbole und -
Farbkreise als lllustrationen,
um die nach-haltigen Ziele
des Unter-nehmens zu
fordern. Die SDGLogos, -
Symbole und -Farb-kreise sind
und bleiben geistiges
Eigentum der Vereinten
Nationen. Die Vereinten
Nationen sind in keiner Weise
mit Pictet verbunden. Dieses
Material enthalt bestimmte
kinstlerische oder gestalter-
ische Elemente, fir die

PICTET ASSET MANAGEMENT

urheberrechtlich geschitztes
Material nur zu lllustrations -
zwecken verwendet werden
darf. Die Vereinten Nationen
haben die Inhalte oder Daten
hinter den SDG-Logos, -
Symbolen und -Farbkreisen
nicht gebilligt. Alle Inhalte
und Daten werden von Pictet
fur die Forderung der Ziele
zusammengestellt und sollten
nicht als direktes Angebot,
Anlage-empfehlung oder
Anlage-beratung betrachtet
werden. Pictet erhebt keine
Eigentums-anspriche auf die
in den Abbildungen gezeigten
Farben, Formen oder Namen.
Alle Designrechte verbleiben
bei den Vereinten Nationen.

Copyright 2022 Pictet.


http://www.assetmanagement.pictet/
https://www.am.pictet/de/germany/global-articles/2021/pictet-asset-management/zusammenfassung-der-rechte-von-anlegerinnen-und-anlegern
http://www.assetmanagement.pictet/
http://www.assetmanagement.pictet/

Unsere Grundprinzipien

Wir sind davon Uberzeugt, dass die Bertcksichtigung
von Environmental, Social und Governance (ESG)
uns dabei unterstitzt, bessere langfristige
Anlageentscheidungen fir unsere Kunden zu

treffen .

Wir glauben an verantwortungsvollen Kapitalismus
und werfen einen erweiterten Blick auf die Wirtschatft
und ihre Interaktionen mit der Zivilgesellschaft und
der nattrlichen Umwelt.

Wir haben uns verpflichtet, wesentliche ESG
Kriterien in unseren Anlageprozess und
Aktionarsverhaltensregeln Zu integrieren, um
Ertrédge zu steigern und/oder Risiken zu minimieren.

Wir betten ESG in unser Risikomanagement und
Reporting -Tools ein, um die hohen Standards an
Transparenz und Verantwortung aufrecht zu
erhalten.

3 MARKETINGDOKUMENT g NUR FUR PROFESSIONELLE ANLEGER
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Verantwortung ist eine Einstellung.

Es ist die Art und Weise, wie Sie

Investmentresearch -Meetings

durchfihren, lhren Anlageprozess

angehen, die Berichterstattung an

Kunden und die Art und Weise, wie
Sie sich als Unternehmen engagieren.

Es handelt sich nicht um eine
a n cthee\ i rUbung.

Laurent Ramsey
Geschaftsfihrender Partner, Pictet Gruppe
Co-CEO, Pictet Asset Management
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Mega von Pictet und Dasinvestment.com ¢ Vertiefende Informationen zu Megatrends

Mega von Pictet - Einblicke von hochrangigen
Experten:

5 Expertenanalysen zu Megatrends und der New
Economy von Akademikern, Wissenschaftlern und
Unternehmern.

SaMegai \ _chb[fn_n ! c¢cnl _ a_

<

Akademiker, Wissenschatftler und Unternehmer, die
aktiv in den Bereichen Nachhaltigkeit, Technologie,
Gesundheitswesen, alternative Energie und
Landwirtschatft tatig sind.

Quelle: https://www.am.pictet/de/germany/intermediary/mega -von -pictet

www.dasinvestment.com/megatrends

Themenseite in Zusammenarbeit mit Pictet AM:

5 Vertiefende Informationen (Artikel, Analysen,
Videos) zu Megatrends, aber auch zu Pictet
Themenfonds in deutscher Sprache.

5Y oh” m] bfnew.amipicteth O

(unsere neu gestaltete Webseite)
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Schn X bl h~n
Sieben Megatrend-Themen, dié
grosses Potenzial haben

Erfahren Sie mehr iiber die grossen Themen rund um

Wissenschaft, Technologie und Nachhaltigkeit, die dazu
beitragen, unsere Zukunft im kommenden Jahr — und... mega

Die Zukunft des Spatial Computing

Spatial Computing lasst die Grenzen zwischen digitaler
und physischer Welt verschwimmen.
DASINVESTMENT o n
THEMEN MARKTE FONDS VERSICHERUNGEN IMMOBILIEN FINANZBERATUNG PARTNER SACHWERTE
82 0.60% DO lowes 139828 0.s8% £ur/uso 119 -0.08%
£uRo 50 152999 0.41% coLo (%) 151463 -0.41% BUND FUTURE 161,28 -0.08%
R PICTET
Themen-Experte " Asset Management
Megatrends
Tbersicnt  Exp itrige  Aktuelle Fonds zum Thema  Videos Aus der Redaktion Unternenmensportrit

VIDEOS

Die Kraft einflussreicher Trends fiirs Portfolio

—
OOgle G
oogle

Drei Trends fiir ein .einfacheres” Leben



https://www.am.pictet/de/germany/intermediary/mega-von-pictet
http://www.dasinvestment.com/megatrends
http://www.am.pictet/
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Das franzésische SRI -Label soll Investmentfonds auszeichnen, die eine solide Methodik furr sozial verantwortliche Investitionen ( SRI) anwenden, die zu messbaren und konkreten Ergebnissen
fuhrt. FUr weitere Informationen besuchen Sie bitte https://www.lelabelisr.fr/ . Der Fonds wurde mit dem Label des Forum Nachhaltige Geldanlagen (FNG) mit 2 Sternen fur eine besonders
ausgefeilte und umfassende nachhaltige Strategie ausgezeichnet. Weitere Informationen finden Sie unter https://www.forumng.org . Das Towards Sustainability Label ist ein belgischer
Qualitatsstandard fur Finanzprodukte, die im Sinne der Nachhaltigkeit verwaltet werden und keine wenig nachhaltigen Praktiken aufweisen. Weitere Informationen iber das Label finden Sie unter

www.towardssustainability.be .
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Thematische Aktien bel
Pictet Asset Management
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Ein Pionier bei thematischen Aktienanlagen

Unsere Erfahrung

5 Ein Pionier in thematischen Aktien seit 1995 P I O n I e r

5 Trotz der Unabhan_glgkaalt von P!ctet Asset Bei thematischen
Management hat die Nahe zu Pictet Wealth Aktienanlagen seit
Management die Entwicklung relevanter
Kundenlosungen erméglicht

5 Thematische Aktienanlagen identifizieren

Investmentideen anhand von usD

Wachstumstreibern, die von langfristigen 5 7 MILLIARDEN

Trends (Megatrends) gestitzt werden in Assets under
Management

5 Thematische Aktienanlagen kombinieren
Liquiditatsvorteile von gelisteten Aktien mit
Nl &1 _c VN[ le_cn pih allcp[n_ $kocnsi

Mehr als

50

PICTET ASSET MANAGEMENT

1995

15

Strategien

Anlagespezialisten
und

1 3 Fondsbeirate

Quelle: Pictet Asset Management, per 30.09.2022
7 MARKETINGDOKUMENT g NUR FUR PROFESSIONELLE ANLEGER
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Thematisches Investieren bei Pictet ~ Asset Management

5 Unsere Themen sind von vornherein
langfristig angelegt , da sie wirtschaftliche
Aktivitaten identifizieren, die durch

sakulare Wachstumstrends untermauert
LANGFRISTIGKEIT werden.

5 Wirinvestieren in Unternehmen, die
M vorhersehbare Werttreiber und
Visibilitat  for Wachstum und Margen
haben.

5 Wirinvestieren in Unternehmen, bei denen
der Markt die Hohe oder die
Nachhaltigkeit der Cashflow -Renditen auf
Kapital und Wachstum unterschatzt

5 Unser primares Research , gekoppelt mit
den Standpunkten unserer Beirate aus
Branchenexperten, pragt unsere
langfristigen Anlagethemen.

UNABHANGIGKEIT 5 Wir glauben an die Wertschopfung durch
eigene Fundamentalanalyse  und einen
@ rigorosen Bottom  -up -Anlageprozess
0e® - - - -
'&‘ 5 Wir konstruieren differenzierte

Portfolios , die unabhéangig von globalen
Indizes sind und nicht durch Regionen,
Sektoren und Marktkapitalisierung
eingeschrankt werden.

Quelle: Pictet Asset Management, 2022
8 MARKETINGDOKUMENT g NUR FUR PROFESSIONELLE ANLEGER
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A Wirsind spezialisierte Investmentmanager

und Experten in unseren jeweiligen
Themen. Wir nutzen die Breite und Tiefe des
Wissens in unserer thematischen Plattform,
um unsere Uberzeugungen zu starken.

Wir zielen auf fokussierte Unternehmen

mit hohem Engagement im Thema ab, was
die Nutzung von thematischen Trends und
unserer differenzierten Expertise maximiert.

Unsere Themenexperten kombinieren die
Funktionen der Fundamentalanalyse und
der Portfoliokonstruktion und kénnen so
mit Uberzeugung investieren

Unsere langfristige Kapitalbeteiligung
ermdglicht es uns, uns mit Unternehmen
ZU engagieren , einen
verantwortungsvollen Geschaftsansatz zu
fordern und das Risiko -Rendite -Profil
unserer Strategien zu verbessern.

Wir investieren mit der Absicht, neben

einer finanziellen Rendite eine  messbare
und vorteilhafte Wirkung zu erzielen , Sei
es im sozialen oder 6kologischen Bereich.

Wir schaffen eine vertrauensvolle und
verstandnisvolle Beziehung ZuU unseren
Kunden, und unsere Anreize sind auf die
(finanziellen und nicht  -finanziellen)
Erwartungen der Kunden abgestimmit.



Themen identifizeren und erhalten

Global Megatrend

PICTET ASSET MANAGEMENT

Global Thematic

Digital Water Security Selection Robotics  Opportunities Human
3,5 8,9 7,1 10,4 6,3 2,4 1,1
1997 2000 2006 2008 2015 2016 2020
1995 1998 2004 2007 2008 2009 2014 2018
2,9 2,8 1,4 5,7 2,3 2,2 8,5 2,1
Biotech Premium Brands Health Clean Energy Timber  Nutrition Global Environmental SmartCity
Opportunities
Themen identifizieren Themen begleiten
Geht weit Uber
Breites und mr?;ileWorld FONDSBEIRAT INVESTMENTEXPERTEN
vielfalti UBBESRRSECNI—%I\TEEI Fachleute aus der Pictet Asset, [h[ a_g_hnim
e. altiges BREITES DUNG Industrie und fihrende Investmentmanager
Ur_uversum an UNIVERSUM Akademiker
reinen und
liquiden Aktien
LANGFRIS -
Wesentliche Erwartetes Identifizierung zukiinftiger Trends
; ; Ertrags -/ Bewertung des regulatorischen Umfelds
l\\//lee:;);:rd;::j% ZJ::I;Ch n Risiko -Profil Unterstlitzung bei der Entwicklung
wichtiger Unterthemen
thematischen besser als )
Werttreibern globale Indizes

Anmerkung: Strategievolumina in Mrd. USD; Premium Brands repositioniert in 2005, Digital repositioniert in 2008; Global Envir
repositioniert in 2015, Nutrition repositioniert in 2017, SmartCity repositioniert in 2018.

Quelle: Pictet Asset Management, 30.09.2022
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Die Analyse und das Verstandnis von
Megatrends, d.h. von sakularen
Wachstumstreibern, ist eine komplexe
Aufgabe, die ein breites Spektrum an
Fahigkeiten erfordert.

Bei Pictet Asset Management haben wir
dieses Problem in Angriff genommen,
indem wir in Zusammenarbeit mit
Experten des Copenhagen Institute for
Futures Studies, einer globalen Denkfabrik
und Beratungsfirma, ein investierbares
Megatrends -Rahmenwerk entwickelt
haben.

Wir sttzen uns auch auf die Erkenntnisse
und Analysen der 13 thematischen Beirate
von Pictet AM, einer Gruppe angesehener
Branchenexperten und Akademiker, die
uns helfen, die strukturellen Trends zu
beobachten, die unsere Welt verandern.

Quelle: Pictet Asset Management, 2022

, _a[nl _h*m ohn_| mnont _h n"f [ h

Individualisierung und Befahigung

Wachsende Unterschiede

Fokus auf Gesundheit

Spezialisierung & Komplexitéat

Kommerzialisierung

Dienstleistungsdkonomie

Wirtschaftswachstum

Urbanisierung
Generationenwechsel

Bevolkerungswachstum & Migration

Wo sich Megatrends
kreuzen, entstehen
Themen.

10 MARKETINGDOKUMENT g NUR FUR PROFESSIONELLE ANLEGER
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Virtualisierung & Dematerialisierung

Kl & Rechenleistung

Starkere Verflechtungen

Biowissenschaften

Neue Materialien

°® ENERGY
Umweltqualitat

Klimawandel
Ressourcenknappheit

Biodiversitat & Okosystemdienste

Geopolitische Spannungen
(De-) Globalisierung

® Technologie &
® Wissenschatft
@® Umwelt
@® Weltweite Governance
® Demographie
@ Wirtschaft
Gesellschaft
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2.

Anlageidee
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Unsere Investmentphilosophie

Wir glauben, dass Unternehmen, die den Uber
gang zu sauberer Energie anfuhren, langfristig
eine anhaltende Renditepramie bieten werden.

Anlagechancen werden sich in Unternehmen ergeben, die den
Strukturwandel hin zu einer nachhaltigen, kohlenstoffarmen
Wirtschaft unterstiitzen, basierend auf unserer Uberzeugung,
dass:

S die Energiewende komplex, uneinheitlich und fir den Markt

schwer einzuschéatzen und zu verstehen sein wird - sie betrifft

nicht nur Unternehmen in der Energieerzeugung, sondern
auch in den Bereichen Transport, Fertigung, Gebaude, IT und
Energieinfrastruktur wie Netzwerke und Netze

S5 Technologien fir die Energiewende im Entstehen sind, sich
weiter entwickeln eine Massenanwendung erreichen werden.
Das Verstandnis der gesamten Wertschdpfungskette fir
saubere Energie auf diesem Weg ist entscheidend, um die
Treiber des langfristigen Wachstums besser einschatzen zu
kénnen

S5 der Markt kurzfristige Gewinnschatzungen tberbewertet und
die Bestandigkeit des sékularen Wachstums unterschatzt, das
durch die Umstellung auf saubere Energie angetrieben wird.

Quelle: Pictet Asset Management, 2022
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Wir sind davon uberzeugt, dass

unser detailliertes Verstandnis

der Clean Energy

-Landschaft In

Kombination mit unserem

Forschungsfokus auf innovative

und transformative

Geschaftsmodelle uns erlaubt, die

richtigen Werttreiber zu

identifizieren

und Aktien

auszuwahlen, die echte Gewinner

der Energiewende

sein werden.
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Das Energie -Trilemma

Nachhaltigkeit
Vorher Heute

Wunsch nach Verstarktes

einem umwelt - Bewusstsein flr die
freundlichen Dringlichkeit der
Energiesystem,

_ n Bekampfung des Vorher Heute
aber keine Prioritat Klimawandels Erneuerbare Erneuerbare
Energien teuer Energien sind jetzt
und abhangig in den meisten
von Teilen der Welt

Subventionen die billigste

Energiequelle

Bezahlbarkeit

Vorher Heute

Stetige fossile A Lokale erneuerbare Energiequellen werden bevorzugt
Energieversorgung A Speicherlésungen (Batterien heute / griiner

wird den unsteten Wasserstoff in der Zukunft), um die Schwankungen

ermneuerbaren der erneuerbaren Energien auszugleichen
Energien vorgezogen

Quelle: Pictet Asset Management, 2022
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Nachhaltigkeit: verstarktes Bewusstsein fur die Dringlichkeit

Extreme Klimaereignisse haben zuletzt sichtbar zugenommen Klimabewusstseinund  gAktionen erleben Momentum weltweit
Anzahl der nationalen Netto -Null -Zusagen und Anteil der abgedeckten
2022 globalen CO2 -Emissionen
5 Bestimmte Regionen der Surface air temperature anomaly for February 2022 % _§
7]
dem Normalwert; Nordpol 3 S
<« n" o\ __| A B h -§ ) crveer e SR e R SR . 60% %
c w
Werten g 2O e 4% 2
5  Wissenschaftler warnen vor

extremen Ereignissen, die die
Modelle vorhersagen

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

m

e n [aw s Proposed B In policy documents ==«#== Global CO; covered (right axis)

. . R . Quelle: Internationale Energie Behérde, Mai 2021
5  Swiss Re-Studie schatzt die

wirtschaftlichen Schaden in
China aufgrund von Uber -
schwemmungen im Jahr
2021 auf ~25 Mrd. USD, in
Europa auf ~41,8 Mrd. USD

Anzahl der Unternehmen, die sich zu wissenschaftsbasierten Zielvorgaben
verpflichten

@ Cumulative companies with approved targets [l Cumulative committed companies

5 2019 war das warmste und
trockenste Jahr in Australien
seit Beginn der Aufzeichnungen

5  Buschfeuerkatastrophen 2019 -
2020 in beispiellosem Ausmal3,
Intensitat und Auswirkungen

Quelle: Science -Based Targets Progress Report 2020

Quelle: Copernicus Earth Observation System, Swiss Re Institute (2022), Abram, N.J., Henley, B.J., Sen Gupta, A. et al. Connections of climate change and variability to large and extreme forest
fires in southeast Australia. Commun Earth Environ 2, 8 (2021 ).

14 MARKETINGDOKUMENT g NUR FUR PROFESSIONELLE ANLEGER ‘#
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Bezahlbarkeit: technologische Innovation ermdglicht weitreichende Veranderungen 9

Kosten fur Solar - Preis der
energie Uber die Energie -
letzten 8 Jahre speicherung:

Lithium -lonen -
Batterien in den

A

>
80% - 88% letzten 10 Jahren
a
A
\ & 42 3
KI* Zunehmende
Verdopplung des Elektrifizierung &
Bedarfs and Hochspannung:erfordern
RIfChe“'e'Stung ] neue Halbleitermategialien
e Monate -
Silicon carbide , image taken under a stereoscopic microscope
O*( d *ohmnfc]b_ (hn_ffca_ht U OO& wkxaflops erreichen. 20j 1 Jigjon_| miff a"2a© 8 ow-

Quellen: Bloomberg Energy Outlook, 2019; AMD 2019, Nextera Energy 2019.
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Sicherheit: Auswirkungen der Energiekrise

PICTET ASSET MANAGEMENT

e

"Die Entwicklungen auf den Energiemarkten in den letzten Monaten und insbesondere die dramatische Veranderung unserer

Sicherheitslage in den letzten Wochen erfordern eine
eine grossere Energieunabhangigkeit Europas

Heutige Situation

Hohere Preise flr
fossile Kraftstoffe

Ol: hauptséchlich fiir Transport und
Heizen

A hohere Benzin - und Dieselpreise und
Heizkosten fiur die Verbraucher

Erdgas: wird fir Heizzwecke verwendet
und ist haufig der Grenzkostenerzeuger in
Stromsystemen

A hohere Preise fir Elektrizitat

Unvorhersehbare/ Planungsunsicherheit fir die Industrie
schwankende A Auswirkungen auf die Wirtschaft (Inflation
Inputkosten usw.)
. Erdgas -, Kohle - und Erddlversorgung , die
Abhangigkeit von Abhangigkeit von auslandischen Volkswirt -

auslandischen
Volkswirtschaften

schaften schafft und zu unerwiinschten
geopolitischen Risiken fuhrt

Quelle: Pictet Asset Management, 2022
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Auswirkungen

Verbraucher

drastische Beschleunigung der sauberen Energiewende und damit
" - EU-Kommission (8. Marz 2022)

Beschleunigte Einfuhrung  von Elektromobilitat,
Warme -pumpen, Solarenergie fur Wohngebaude,
Energie -speicherung und Geb&audeeffizienz aufgrund
besserer Wirtschaftlichkeit und langerfristiger
Kostentransparenz

Industrie

Hohe und volatile Inputkosten starken

5 Investitionen in Energieeffizienz und
bedarfsgerechte Lésungen

5 Langfristige Vertrage zum Bezug erneuerbarer
Energien, um die Kosten im Blick zu haben

"

1805

Regierungen

Anreize fur die Beschleunigung der Energiewende
hin zu erneuerbaren Energien (Strom), E  -Mobilitat
(Verkehr), Warmepumpen (Gebaude), Energie -
effizienz und Speicherldsungen, um...

5  Strategische Abhangigkeiten zu reduzieren

5  Kostenbelastung der Wirtschaft zu
verringern

Preisvolatilitat in den Griff zu bekommen

Einige Lander ersetzen moglicherweise Erdgas
durch Kernenergie als Ubergangsbrennstoff,
obwohl die Wirtschaftlichkeit  nicht gegeben
ist A Subventionen erforderlich



Netto -Null -Co2-Emissionen bis 2050: was musste geschehen ?

Elektrifizierung der
Energienutzung

Elektrizitat ersetzt allméhlich fossile

Brennstoffe

Verkaufe von Elektro - 5 18x mehr

Fahrzeugen (in Mio.) jahrliche EV -
(7)) 60 Verkaufe bis 2030
'8 0 4 gegeniber 2020
lq:) 40 x 18 5 Umwandlung von
o 80% der heutigen
) 30 Verkehrs -,
7 0 Warmg- und .
= Industrieenergie
o)) 10 in Strom
c
© 0
- 2020 2030

Quelle: Internationale Energieagentur (IEA), Mai 2021

Bereiche
bl ps
@..E

Saubere Stromerzeugung

Elektrizitat wird aus erneuerbaren Energien

erzeugt
K_apazitétswachstum 5 4x mehr Solar -
(in GW) und Windkraft -
1200 kapazitat bis 2030
1000 gegenuber 2020
4
800 X 5 Wind & Solar
600 allein wachsen
von heute 10%

400 auf 70% im Jahr

200 2050

0
2020 2030

Quelle: Internationale Energieagentur (IEA), Mai 2021
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Quellen: BNEF 2019, BP Energy Outlook 2018, Aurora Energy Research, Internationale Energieagentur (IEA), Pictet Asset Managem
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Verbesserte Energieeffizienz

Technologische Innovation und
Gesetzgebung treiben effizientere
Energienutzung voran

Energieintensitat des 5 Wachstum des
BIPs (MJ* pro USD KKP**) )
Energieverbrauchs

5 verlangsamt sich

4 4%p.a. 5 Einsatz von

3 Energieeffizienz -
technologien als

2 Haupttreiber

1

0

2020 2030

Hinweis: * MJ = Megajoule; ** KKP = Kaufkraftparitét
Quelle: International Energy Agency (IEA), Mai 2021

é

04

ent, 2022.



PICTET ASSET MANAGEMENT

Enorme Investitionen in saubere Energie im kommenden Jahrzehnt

5 Enorme Investitionen und Transforma -tionen
werden bendtigt  um bezlglich der Treibhausgas -
$gcmmci h_h c¢cg h,]bmn_h
el c_a_hi U

S Jahrliche Investitionen in Erneuerbare Energie

warden sich bis 2030 auf mehr als $4 Billionen
verdreifachen uv'Y

SYt om, n tOfd% prdoJahr zum globalen BIP -
Wachstum beitragen  und in einem 4% hoheren
weltweiten BIP vs aktueller Trend resultieren.

5 Etwa 30 Millionen neue Arbeiter werden bis 2030
a \l[o]bny

S Y~ [ p &/&inErneuerbaren Energien und E
Mobilitat

5 5 Millionen Arbeitsplatze werden im Bereich der
Fossilen Rohstoffe verloren gehen

Quellen: Climate Action Tracker, IPCC 2018, Aurora Energy Research 2019, Internationale Energie
Behorde (IEA), Mai 2021, Pictet Asset Management 2022
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+1,5C Globale Erwarmung = Netto

-Null CO2 -Emissionen im Jahr 2050

55

45

40

35

30

8 25
© 20
15
10

1750

Jahrliche Investitionen in saubere Energie fiir Netto

Global Nitrous Oxide & Methane emissions

1770

B Global C02 emissions

»~~ Current trend
%~ (+4-5°C)
1\

\
v

Current policy

1
1
1
i
| scenario (+3-4°C)
\
\
\
\

CO2 .
. v\ Pariser Abkommen
emissions \
\. Europaischer
Green Deal
S 2 8 3 R 8 8 8 3 R 8 8 8 13
'C\D [o0) [o0) (o] [e0] [0e) o ()] (o] (o)) o o o o (+1!50C)
— — — — — — — — — — — N N N

-Null -Emissionen 2050

Trillion USD (2019)

End-use
___________________ w........ HEnergy infrastructure

M Electricity generation

Low-emissions fuels

T 1
2016-20 2030 2050
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Aktuell stehen wir an mehreren Wendepunkten gleichzeitig

Offentliches Technologische
Bewusstsein & der Innovation ermdglicht
Wunsch nach drastische
Veranderung Kostenreduktionen

Wende -
punkte

Energieunabhangig -

keit und -sicherheit Politik &
riicken in den Gesetzgebungs - . ]
Initiativen 281 oh |

Vordergrund SchIUsseIinfrastruktur

Eﬂﬁﬁﬁﬂu

1B

Quellen: Pictet Asset Management, 2022.
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3.

Anlageuniversum
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Anlagen, die die nachhaltige Energiewende voranbringen

Wir investieren in Angebot Schlussel - Nachfrage (Effizienz)
: . (Erneuerbare Infrastruktur
die Energiewende e Stiiente
im ganzheitlichen Herstellung A woderne
_ ~ Onshore und Netzwerke Sl EHRTETEE
Slnne uber daS offshore Wind —> A Praventive Wartung
! . A Sensoren
gesamte Oko - ‘(l\‘ A Effiziente Elektromotoren
] 7 EN
system und die 2N Green 5 wamepumpen
B buildings 5 Effiziente Klimagerate
Wert schopfungs - _ _ G)» -G)* - 5 Effiziente Gerate
- 5 LED-Beleuchtung
kette sauberer B =S8 5 wamedanmung
' Solar Intelligente Netze
Energien
v Technologien zur
"" ?“"i""i’ Kraftstoffeinsparung
{»—offvffo-z Elektrifizierung des
¢ i— $ Antriebs
J- o604 Konnektivitat
ADAS*
. : — Energie - Leistungs -
Schliisseltechnologien ; @ e . % Halbleiter

*ADAS = Advanced Driver Assistance System = Fahrassistenzsysteme
Quelle: Pictet Asset Management, 2022
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